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                                        Markedsføringsmateriale
Bull & Bear
Foretag den rigtige handel og få dobbelt så stort dagligt afkast.
Uanset om du tror på plus eller minus.
Bull
Du tror på en stigning i markedet.
Hvis du har ret, får du et positivt afkast,
som kan være dobbelt så stort,
som den reelle stigning.
Bear
Du tror på et fald på markedet.
Hvis du har ret, får du et positivt afkast,
som kan være dobbelt så stort som faldet.
Når du har besluttet dig for at
fordoble afkastet
Handelsbankens Bull & Bear-certifikat er
til dig, der har en fast tro på, hvilken vej
markedet vil gå. Uanset om du tror på
stigning eller fald.
Med et Bull-certifikat tjener du penge,
når markedet stiger. Og med et Bear-certifikat tjener du penge, når markedet falder. Dit afkast kan blive mere end dobbelt
så stort som den procentvise ændring i
markedet.
Handelsbankens Bull & Bear-certifikater
er børsnoterede værdipapirer. Det betyder, at du nemt kan købe og sælge dem i din
bank eller hos mæglerne. Et certifikat kan
være koblet til en aktie, et aktieindeks, en
råvare eller et valutapar.
Certifikater indgår i den gule mærkningskategori for investeringsprodukter, hvor der er risiko for at det investerede
beløb kan tabes helt eller delvist. Produkttyperne er ikke vanskelige at gennemskue. Læs mere om risikomærkning på www.handelsbanken.dk/risikomaerkning.
Ansvarsfraskrivelse: Se fuld ansvarsfraskrivelse side 11.
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Op eller ned? Bull eller Bear?
Du tror på eT Bear-markEd
Du tror, at prisen på olie vil falde, og køber
derfor et Bear-certifikat med to gange
daglig gearing koblet til olieprisen. Hvis
olieprisen dagen efter dit køb falder med
to procent, stiger certifikatet med fire procent. Bear-certifikatet giver dig altså dobbelt så meget som det procentvise fald.
BULL-CERTIFIKATET
OG MARKEDET
BEAR-CERTIFIKATET
OG MARKEDET
Kursudvikling
Kursudvikling
Du tror på eT Bull-markEd
Du tror, at prisen på olie vil stige, og køber
derfor et Bull-certifikat med to gange daglig gearing koblet til olieprisen. Hvis olieprisen dagen efter dit køb stiger med to procent, s tiger certifikatet med fire procent.
Bull-certifikatet giver dig altså dobbelt så
meget som den procentvise stigning.
Bull
4
Markedet
Bear
Markedet
Eksempel på Bull-certifikat
Vi fortsætter med at antage, at du tror,
at olieprisen vil stige. Du køber derfor et
Bull-certifikat, som er koblet til olieprisen,
f.eks. med to gange daglig gearing. Bullcertifikatet kan give dig den dobbelte
daglige udvikling i olieprisen. Det vil sige,
hvis prisen på olie stiger med to procent en
dag, stiger Bull-certifikatet med fire procent. Omvendt, hvis prisen på olie falder
med to procent, så falder Bull-certifikatets
værdi med fire procent samme dag. I tabellen kan du se udviklingen i Bull-certifikatet sammenlignet med udviklingen i olieprisen.
PriseN på olIE
Bull-certifikat
Aktuel
Daglig procentvis
pris
udvikling
Bull-certifikatets
Daglig procentvis
værdi1udvikling
Dag 1 50,00 kr
Dag 1 50,00 kr
Dag 2 51,50 kr
+3,00 %
Dag 2 53,00 kr
+6,00 %
Dag 3 52,50 kr
+1,94 %
Dag 3 55,06 kr
+3,88 %
Dag 4 52,00 kr
-0,95 %
Dag 4 54,01 kr
-1,91 %
Dag 5 53,00 kr
+1,92 %
Dag 5 56,08 kr
+3,84 %
55,00 kr
+3,77 %
Dag 6 60,31 kr
+7,54 %
Dag 6 Udvikling +10,00 %
Udvikling +20,63 %
1. Beregningerne er inklusive administrationsgebyr på 0,9 procent pr. år, men eksklusive kurtage.
I løbet af seks dage er olieprisen steget
med 10 procent. Bull-certifikatet er i løbet
af den samme periode steget med 20,63
procent, altså noget mere end en fordob
ling af udviklingen i olieprisen. Den
primære årsag er, at udviklingen i Bullcertifikatet baseres på den daglige udvik-
ling i olieprisen og ikke på den fordoblede
udvikling over en længere periode. Det
skal bemærkes, at det betyder, at værdiudviklingen i Bull-certifikatet på længere
sigt kan blive både større og mindre end
en fordobling af den procentvise stigning i
olieprisen.
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Eksempel på Bear-certifikat
Her tager vi udgangspunkt i, at du tror, at
olieprisen vil falde. Du køber derfor et
Bear-certifikat koblet til olieprisen, f.eks.
med to gange daglig gearing. Certifikatet
giver dig en dobbelt så stor stigning som
det daglige procentvise fald i olieprisen.
Det vil sige, hvis olieprisen falder med to
procent en dag, så stiger Bear-certifikatet
med fire procent den dag. Og omvendt,
hvis olieprisen stiger med to procent, så
falder Bear-certifikatets værdi med fire
procent samme dag. I tabellen kan du se
udviklingen i Bear-certifikatet sammenlignet med udviklingen i olieprisen.
PriseN på olIE
Bear-certifikat
Aktuel
Daglig procentvis
pris
udvikling
Bear-certifikatets
Daglig procentvis
værdi1udvikling
Dag 1 50,00 kr
Dag 1 50,00 kr
Dag 2 48,50 kr
-3,00 %
Dag 2 53,00 kr
Dag 3 47,50 kr
-2,06 %
Dag 3 55,18 kr
+4,12 %
Dag 4 50,00 kr
+5,26 %
Dag 4 49,37 kr
-10,53 %
Dag 5 49,00 kr
-2,00 %
Dag 5 51,35 kr
+4,00 %
Dag 6 46,00 kr
-6,12 %
Dag 6 57,63 kr
+12,24 %
Udvikling -8,00 %
Udvikling +6,00 %
+15,27 %
1. Beregningerne er inklusive administrationsgebyr på 0,9 procent pr. år, men eksklusive kurtage.
På seks dage er olieprisen faldet med
otte procent. Bear-certifikatet er i samme
periode steget med 15,27 procent. Stigningen i Bear-certifikatet har altså været
noget mindre end det dobbelte fald i
olieprisen. Den primære årsag er, at udviklingen i Bear-certifikatet bygger på den
6
daglige udvikling i olieprisen og ikke på
den fordoblede udvikling i en længere
periode. Det skal bemærkes, at det betyder, at den positive udvikling i værdien på
Bear-certifikatet på længere sigt kan blive
både større og mindre end en fordobling af
det procentvise fald i olieprisen.
Det kalder vi vores Bull & Bear
Handelsbanken tilbyder mange typer
certifikater, så du har mulighed for at finde
det, der passer bedst til dig. Hvert certifikat har sit eget kaldenavn på børsen.
Kaldenavnet beskriver hvilket marked,
certifikatet er koblet til, og om det er et
Bull- eller et Bear-certifikat.
BULL OLIE X2H. BULL fortæller, at du
tjener penge, hvis markedet stiger. OLIE
indebærer, at certifikatet er koblet til
prisen på olie. X2 fortæller, at certifikatet
er to gange daglig gearet. Til sidst viser H,
at certifikatet er udstedt af Handelsbanken.
BEAR OLIE X2H. BEAR fortæller, at du
tjener penge, hvis markedet falder. OLIE
indebærer, at certifikatet er koblet til
prisen på olie. X2 fortæller, at certifikatet er
to gange daglig gearet. Til sidst viser H, at
certifikatet er udstedt af Handelsbanken.
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Bull & Bear på råvaremarkedet
Tabellen viser det nuværende udbud på
vores Bull & Bear-certifikater på råvarer og
den daglig gearing på disse.
Udbuddet vokser løbende. Gå ind på
www.handelsbanken.dk/bullbear så ser
du alle vores Bull & Bear-certifikater.
Underliggende
marked
Bull-certifikat
Bear-certifikat
Gearing
Guld
BULL GULD X3H
BEAR GULD X3H
3 GANGE
Olie
BULL OLIE X2H
BEAR OLIE X2H
2 GANGE
Hvede
BULL HVED X2H
BEAR HVED X2H
2 GANGE
Bemærk, at prisen på disse certifikater påvirkes af valutakursudvikling.
Bull & Bear på aktiemarkedet
Her har du det nuværende udbud af
Bull & Bear-certifikater på aktiemarkedet.
Underliggende
marked
Bull-certifikat
OMXC20 Index
BULL OMXC X2H
2 GANGE
Carlsberg B
BULL CARL X2H
BEAR CARL X2H
2 GANGE
Vestas
BULL VWS X2H
BEAR VWS X2H
2 GANGE
Novo Nordisk
8
Bear-certifikat
BULL NOVO X2HBEAR NOVO X2H
Gearing
2 GANGE
Risiko ved Bull & Bear-certifikater
Når markedet for det Bull- eller Bear-certifikat, som du har købt, går i den rigtige
retning, får du det dobbelte af den daglige
udvikling. Det omvendte kan også gøre sig
gældende. Hvis markedet går i den forkerte retning, mister du dobbelt så meget
som den daglige udvikling. Dette kan i
ekstreme tilfælde betyde, at du mister dit
indskud på et købt certifikat. Det kaldes
for markedsrisiko. Der findes også et par
andre risici, som du bør have kendskab til.
Certifikatet udstedes af Handelsbanken.
Derfor indebærer et køb en kreditrisiko
hos Handelsbanken.
I nogle perioder kan det være svært eller
umuligt at handle med certifikatet. Det
kan f.eks. ske ved likviditetsmangel på markedet, eller når handlen på den relevante
markedsplads lukkes eller pålægges restriktioner i et stykke tid. Også tekniske
fejl kan forstyrre handlen.
For de certifikater, som er tilknyttet et
marked, hvor der handles i anden valuta
end danske kroner, kan certifikatets værdi
påvirkes af valutakursændringer mellem
den pågældende valuta og danske
kroner.
Omkostninger
Når du handler Handelsbankens Bull &
Bear certifikater, betaler du sædvanligvis
kurtage til din bank eller mæglere på
samme måde, som når du handler aktier.
Der findes også et administrationsgebyr
på samme måde, som fonde har et forvaltningsgebyr.
Administrationsgebyret varierer mellem
0,60 og 1,20 procent afhængig af det
underliggende aktiv* og trækkes automatisk fra certifikatets værdi hver dag. Et
administrationsgebyr på f.eks. 1,20 procent for et Bull-certifikat, bliver 50 kroner,
60 øre pr. år, eller 0,00167 kroner pr. dag.
Certifikatet vil altså automatisk falde fra
50 kroner til 49,99833 kroner, hvis markedet er uforandret den dag.
*For den nøjagtige administrationsafgift henvises til slutvilkårene på det respektive certifikat.
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Sådan handler du
Vores Bull & Bear-certifikater er børsnoterede og handles ligesom aktier. Du køber
og sælger gennem din bank eller på nettet – det eneste, du har brug for, er en VPkonto eller et depot. Du behøver altså ikke
være kunde hos os for at kunne handle.
Handelsbanken sørger for, at der både
findes købs- og salgskurser i Bull & Bear.
Det betyder, at du når som helst kan købe
og sælge dem på børsen.
Certifikatet har en løbetid på 30 år, men
du vælger selv, om du vil beholde din placering i nogle minutter, en dag eller flere
år. Certifikaterne handles enkeltvis, og
det mindste antal, du kan købe, er et certifikat.
Et certifikat til en pris af f.eks. 50 kroner
betyder en placering på præcist 50 kroner. Køb af 1.000 certifikater indebærer
således en placering på 50.000 kroner.
Bull & Bear og skatten
Skattemæssigt skal Bull & Bear-certifikaterne betragtes som finansielle kontrakter. Det betyder, at du, som privat investor, vil få beskattet dine gevinster som
kapitalindkomst. Dit tab kan angives og
modregnes i fremtidige gevinster. Overstiger dit tab, på aktiebaserede finansielle kontrakter, dine gevinster på andre
finansielle kontrakter – kan du modregne
tabet i nettogevinster på aktier, handlet
på et reguleret marked (f.eks. NASDAQ
OMX børsen).
Vær opmærksom på, at gevinster i
Bull & Bear ikke kan modregnes i tab på
noterede aktier. Er du i tvivl, bør du søge
rådgivning hos din revisor.
Bull & Bear og pensioner
Da Bull & Bear-certifikaterne er klassificeret som finansielle kontrakter, er det
ifølge de danske pensionsregler, på
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nuværende tidspunkt, ikke muligt at
handle Bull & Bear-certifikater for dine
pensionsmidler.
Godt at vide
Formålet med denne brochure er at
give en kort introduktion til Handelsbankens Bull & Bear-certifikat. For hvert
enkelt certifikat udfærdiges de endelige
vilkår. Personer, som ønsker at købe et
certifikat, bør læse de endelige vilkår for
certifikatet og det af svenske Finansinspektionen godkendte Grundprospekt
for at få et helhedsbillede af en placering i certifikatet. Disse findes på
www.handelsbanken.se/prospektochprogram
og www.handelsbanken.dk/bullbear.
Flere oplysninger
Hvis du vil læse mere, henvises til
www.handelsbanken.dk/bullbear
Ansvarsfraskrivelse:
Dette materiale er produceret af Svenska Handelsbanken AB (publ), herefter kaldet Handelsbanken, og anses som
markedsføringsmateriale. De, som udarbejder indholdet, er ikke analytikere, og materialet er ikke en uafhængig investeringsanalyse. Indholdet er kun forbeholdt kunder i Danmark. Formålet er at give generelle oplysninger til Handelsbankens
kunder, og dette skal derfor ikke anses som et personligt investeringsråd eller en personlig anbefaling. Informationen bør
isoleret set ikke udgøre grundlaget for en investeringsbeslutning. Kunder bør indhente råd fra sine rådgivere og basere
sine investeringsbeslutninger på egne erfaringer og kundskaber.
Informationen i materialet kan ændres og også afvige fra de meninger, som udtrykkes i uafhængige investeringsanalyser
fra Handelsbanken. Informationen bygger på alment tilgængelig information, og er hentet fra kilder, som vurderes som
pålidelige, men rigtigheden kan ikke garanteres, og informationen kan være ufuldstændig eller forkortet. Ingen dele af forslaget må reproduceres eller distribueres til andre personer, uden Handelsbanken på forhånd har givet skriftlig tilladelse.
Handelsbanken er ikke ansvarlig for, at materialet anvendes på en måde, som strider mod forbuddet om videreformidling,
eller offentliggørelse i strid mod bankens regler.
Finansielle instrumenters historiske afkast er ikke en garanti for fremtidige afkast. Værdien på finansielle instrumenter kan
både stige og falde, og det er ikke sikkert, du får hele den investerede kapital tilbage.
Important notice - in English
This communication is a product of Svenska Handelsbanken AB (publ). It is not an independent or objective research
report prepared by research analysts. This information is not directed to persons whose participation requires
prospectuses, registration, or other measures beyond those taken by Handelsbanken. This information may not be
distributed in any country, for instance the US, in which distribution requires such measures or contravenes the laws of
such country.
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MARTS 2012
Test Bull & Bear på
www.handelsbanken.dk/bullbear
Handelsbanken CVR-nr. 24246361 Filial af Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige · Org.nr. 502007-7862
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